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Mot s6 diém nhan:

Kinh té thé gigi& trong nudc:

Thi truwdng chirng khoan M§ c6 mét tuan giam di€ém manh véi cac chi s6 chinh déu giam trén 2% va cé tin hiéu
tao dinh trong ngan han.

Bién ban cudc hop FOMC thang 7, Fed tiép tuc cit giam 10 ty USD géi QE3 khi chi con mua vao 25 ty USD mdi
thang va tiép tuc giir 13i suat ¢ mirc thap.

kinh t& My tang trudng manh hon du bao trong quy II khi GDP tédng 4% so véi cling ky ndam ngoai.

Standard & Poor’s hém 30/7 tuyén bé Argentina da v& ng sau khi chinh pha nuéc nay khdng thé hoan tra ding
han phan lai cho khoan vay 1,3 ty USD

Thi trudng chirng khoan:

PMI thang 7 da giam tir mirc 52,3 diém trong thang 6 xudng con 51,7 diém trong thang 7, va la thang giam th{
3 lién tuc.

Hang xép hang tin nhiém Moody's Investors Service dua ra thong bao nang xép hang tin nhiém cua Viét Nam
thém 1 béc (tir B2 Ién B1) di kém véi trién vong 8n dinh.

Chi sd san xuat cong nghiép thang 7/2014 uéc tang 0,2% so véi thang 6 va 7 thang dau nam tang 6,2% so véi
cung ky nam truéc.

Tuén tdi, kha ning thi trudng sé tiép tuc trong xu hudng giam, va néu xuyén qua hd trg MA20 ngay tai viing 592
diém kha ning VN-INDEX s& tiém can vé ngudng hd trg manh tiép theo trong khoang 583 diém

Thi trudng chirng khoan thé gigi
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M&c du dén nhan thdng tin kinh t& vi md My kha tich cuc va 6n dinh vao dau tuan, tuy nhién, TTCK M{ da déng clra bing mdt
tuan giam diém manh nhat I3 2 phién cudi tuan khi ca 3 chi s chinh ctia My két thic tuan déu giam trén 2%. Nha dau tu bat
dau ban ra chét I3i cung véi tam ly e ngai vé cac xung dot thuong mai véi Nga, tinh hinh v3 ng tai Argentina, cling nhu’ chién
su ti€p tuc leo thang tai Trung Déng. Chuyén gia cta Fargo & Wells cling nhan dinh thi trudng can diéu chinh sau khi da lac
quan qua mirc va dat cac mirc cao ky luc. Dang chli y, Dow Jones d3 giam xuyén qua hd trg MA50 cho thdy tin hiéu tao dinh
ngan han clia chi s§ dang dién ra sau khi can mdc cao ky luc moi thdi dai tai17,151.56 diém.

Trong bién ban cudc hop théng 7, Fed théng bdo chi con mua vao 25 ty USD tai san mdi thang. Fed ciing cho réng thi trudng
lao d6ng van con nhidu “dat” dé cai thién hon nita, ké ca sau khi ty I8 that nghiép d3 gidm manh. Nhan dinh ndy clia Fed cling
¢6 kha nang lai suat ti€p tuc dugc gilr ¢ mirc thap.

Trong 1 cudc phdng van, Chu tich Fed Dallas, 6ng Richard Fishertuyén bd "rat cé thé" Fed s& bat dau nang Iai suat vao dau
nam 2015, vdi diéu kién nén kinh t€ My ti€p tuc cai thién nhu hién tai.

Theo bao cdo vira dugc Bo Lao dong My cong bé hom 1/8, dd cé hon 209.000 viéc lam mdi dugc tao ra trong thang 7, thap
hon mUc du bao 230.000 dugc cac chuyén gia clia Bloomberg dua ra trudc do. Ty Ié that nghiép tang tir 6,1% Ién 6,2% trong
khi tién luong trung binh khéng thay d6i. Ty 18 that nghiép lai ting nhe 1&n 6,2% so véi 6,1% cua thang 6 do s6 ngudi tham
gia vao lyc lugng lao ddng nhiéu han. Ty 18 ngudi dan dang trong do tudi lao ddng d& t&ng nhe 1&n 62,9% so véi 62,8% trong
thang 6.

Béo cao dugc cong bd hom 30/7 cho thdy kinh t€ My tang trudng manh hon dy bao trong quy II. GDP tang 4% so vdi cing ky
nam ngoai, sau khi suy giam 2,1% trong quy trudc do.
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T6 chitc x&p hang tin nhiém Standard & Poor’s hdm 30/7 tuyén b3 Argentina da v& nd sau khi chinh phi nudc nay khong thé
hoan tra ding han phan 1ai cho khoan vay 1,3 ty USD. Thi trudng chiting khoan Argentina phan (fng tdng manh ngay sau tuyén
b6 cta S&P, nhung sau dd lai giam xudng, két thic tuan van ¢ mirc tdng nhe.

Can luu y la Argentina hién la quéc gia c6 trit lugng khi da phi€n I6n thir hai va dau da phién I6n th{ tu thé gidi, khing hoang
tai Argentina cd thé la co héi cho gidi dau cd thé gidi. Cac chii ng da tirng yéu cau dudc gan ng bang s hitu tai san cla tap
doan dau khi Argentina APF va clia Chevron tuy nhién khdng thanh cong.

Lam phat ctia khu vuc déng euro da giam xubng 0,4% trong thang 7 so vdi 0,5% cla thang trudc do, Ca quan thdng ké Lién
minh chau Au (Eurostat) cho biét. Day 1a miic lam phat thap nhat k& tir thang 10/2009.D6ng thdi, Eurostat ciing cho biét, ty 1&
that nghiép ctia khu vuc bt ngd gidam xudng 11,5% trong thang 6 so véi thang trudc dé. Trong dd, Ao 1a nudc cb ty 18 that
nghiép thdp nhat véi 5% va ty 1& that nghiép tai Tay Ban Nha Ién cao nhét vdi 24,5%.

Theo khao sat ctia ECB, [an dAu tién k& tir ndm 2007, cac ngan hang tai khu vuc ddng euro ndi long tiéu chun cho vay dbi vdi
ng doanh nghiép. Diéu nay chling to thdi ky that chat tin dung ngan hang - von la yéu t8 gdy khd khdn cho qua trinh phuc hdi
clia khu vurc - ¢4 thé s& sém két thic.

Bb Thuang mai Nhat Ban cho biét, thang 6, san lugng cong nghiép da giam 3,3% so véi thang truGc dd, giam manh nhat ké tir
thang 3/2011, cho thdy tam anh hudng cla dgt tang thué hoi thang 4.

tin kinh té, tai chinh nadi bat trong tuan:

Lién bo Tai chinh - Cong Thuong vira ¢d van ban yéu cau doanh nghiép kinh doanh xang dau dau mai giam gia xang dau ttr
14h ngdy 28/7/2014 vita qua. Cu th&, mirc giam t3i thi€u véi xéng |a 325 dong/lit; dau diesel va dau héa la 346 dong/lit.

Theo 6ng Nguyén Tién D3ng, Trudng phong Tién luong, Vu Lao ddng-Tién luong (BO LD-TB&XH) cho biét, luong tdi thidu 2015
6 thé tdng 10%.

HSBC Viét Nam phdi hgp véi Markit Economics vira cdng b8 Chi s6 PMI, theo dé PMI thang 7 da giam tir miic 52,3 diém trong
thang 6 xudng con 51,7 diém trong thang 7, va 1a thang giam thir 3 lién tuc.

Theo mét diéu tra do ANZ vira cong bd hdm nay, chi s6 niém tin ngudi tiéu ding Viét Nam ting 3,1 diém 1&n 134,1 diém trong
thang 7, cao han so véi mifc trung binh cia ndm 2014 1a 131 diém.

Theo béo céo ctia BS Tai chinh, Téng thu can d6i ngan sach nha nudc (NSNN) thuc hién thang 7 udc dat 75,5 nghin ty dong,
nang téng thu ca 7 thang dau ndm udc dat 497,36 nghin ty déng, bang 63,5% du todn ca ndm, ting 14,4% so vdi cling ky
ndm 2013.T8ng chi NSNN thang 7 udc dat 92,72 nghin ty dong; Iy k& chi 7 thang dau ndm udc 585,89 nghin ty dong, dat
58,2% du toan, tang 11,7% so vdi cing ky ndam 2013.

Theo béo céo Téng cuc Théng k&, trong thang 7, s6 doanh nghiép déng ky thanh 1ap méi clia ca nudc la 5.083 doanh nghiép
véi tdhg von ding ky 13 31.518 ty dong, gidm 16,5% vé s6 doanh nghiép va gidm 45% vé von déng ky so véi thang trudc

Tai phién hop thung ky thang 7/2014, Thi tudng Nguyén Tén Diing dé nghicac thanh vién Chinh phitap trung thao luan vao
nhiing van dé Iéntrén tinh than khéng diéu chinh muc tiéu, chi tiéu da dé ra cho ndm 2014.

Hang xép hang tin nhiém Moody's Investors Service hom 29/7 vira dua ra thong bao nang xép hang tin nhiém cua Viét Nam
thém 1 bac (tir B2 1&n B1) di kém vdi trién vong &n dinh.

Theo s lidu tlr T8ng cuc Théng k&, chi s8 san xudt cdng nghiép thang 7/2014 udc ting 0,2% so véi thang 6 ndm 2014 va ting
7,5% so véi thang 7 nam 2013.Tinh chung 7 thang dau nam, chi s6 san xudt cong nghiép tang 6,2% so vdi cling ky nam
trudc.

Nhan dinh thi trudng chirng khoan tuan tai:
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Dién bién giao dich tuan qua

Phién sut giam manh 10,69 diém(1,78%) vao th(r 2 tuan trudc cd ban da phan ndo cho thdy xu hudng gidm dang dan rd nét
sau khi Vn-INDEX khéng kiém nghiém thanh cdng khang cu manh trong viing 600-605 diém. M3c du miic gidm diém cé tin
hiéu chitng lai va sideway quanh viing 590-595 diém tuy nhién diém dang ch( y dé 1a thanh khoan tiép tuc trong xu huéng
giam dan cho thdy dong tién van dang khé dé dit va han ché& tham gia trong thdi diém nay.

Bdo cdo KQKD clia mét s6 doanh nghiép niém yét da khong dap (ng dugc ky vong clia gidi dau tu. Trong dd, hai céng ty co
mdc von hda I6n nhat thi trudng la VNM va GAS dd cong bd bao cao quy 2, trong dd Igi nhuan déu sut giam so vdi cung ky.
Hién van con mdt s& c8 phiu I8n khac van chua cé bdo cdo quy 2 nhu REE, MSN, HPG. Thij trudng ti€p tuc phan héa manh
vudi s8 lugng 8 phiéu giam van chiém da s6, nhém c8 phiéu dan dét xu hudng trudc dé nhu: SSI, HPG, FPT, CSM, DRC... bi
ban kha manh va ¢ tin hiéu tao dinh di xudng.

NDTNN tuan qua ban rong 416,83 ty déng nhung chu yéu tap trung vao VIC véi lugng ban rong tai VIC Ién dén 467,9 ty dong.
Thong tin PMI dat 51,7 diém thap nhat trong vong 4 thang trd lai day va trong xu hudng gidm dan cho thdy mic du sirc san
xudt van ting trudng tuy nhién tin hiéu dang cho thay tin hiéu tdng cham lai. Didu ndy phan anh mét thuc t& 13 kinh t& vi mé
méc du c6 cai thién trong 6 thang dau n3m tuy nhién sic ciu t3ng thé nén kinh t& con kha y&u. Theo Uy ban gidm sat tai
chinh quéc gia, lam phat tiép tuc gidm tir thang 10/2013 cho thay tdng cau cham cai thién trong dé lam phat cd ban cuta thang
7 13 3,6% thap hon lam phét t3ng th&(4,9%) va cling thdp han lam phat co ban ctia cling ky ndm ngodi (4,2%).

DaGi véi hoat dong dau tu, trong 6 thang/2014, dau tu tu nhan chi ¢ mdc 10,3% GDP, thap han mirc 11,1% GDP cung ky
2013. Trong khi do, vén dau tu truc ti€p nudc ngoai thuc hién trong 7 thang dau nam chi tang 2,3% so clng ky, thap hon
mlfc tdng cla 7 thang nam 2013 la 6,4%.

Vé xu hudng giao dich trong tuan téi

Thi trudng da cd xu hudng hinh thanh dinh quanh viing 600-605 trong ngén han va dang trong qua trinh diéu chinh giam trg
lai. M3c dui mic giam 13 chua nhidu va dién bién dang nghiéng vé kha ning linh xinh sideway tuy nhién tinh hiéu tir d thj cho
thdy VN-INDEX dang tao mét dinh sau thap hon dinh trudc va hinh thanh day sau thap hon day trudc cho thay tin hiéu
bearish.

Tuan tdi, kha ndng thi trudng s& tidp tuc trong xu hudng giam. Trong dé, VN-INDEX dang dao dong kha gan ngudng hd trg
manh MA20 ngay tudng (ing viing 592.64 diém do d6 kha ning cd thé cé phién hoi kj thuat va kiém nghiém cau hd trg tai
vliing ndy viing ndy. Tuy nhién, trudng hdp gidm xuyén qua viing ndy kha ning chi s§ s& kiém nghiém viing hd trg 583 diém
vdi kha ndng giam va kéo dai s& tiép tuc dién ra.

KLGD ti€p tuc trong xu hudng giam sut la mét trong nhirng tin hiéu khong may tich cuc trong giai doan nay. Trong dé, MACD
ti€p tuc giam xudng dudi dudng signal van dang cting ¢8 cho xu hudng giam hién tai.

Chiing t5i tiép tuc duy tri quan diém thi trudng dang giao dich sideway trong viing dinh ngén han kéo dai trong hon 2 tuan gan
day va kha nang tao dinh va sidway down trong thdi gian tdi.

NguBng hd trg manh clia VN-INDEX n&m nay theo phan tich kj thudt ndm & viing 560 +/- do dé kha ning mifc diéu chinh
thap nhat trong diéu kién binh thudng sé& dao dong xoay quanh viing nay.

Chién lugc giao dich tuan nay:

Gilr nguyén khuyén nghi ctia tuan trudc do la tam thdi dirng hodc han ché mua mdi trong dé nén tang ty trong tién mat & ty 1&
cao trong thdi diém nay.

Dadi véi danh muc co ty trong ¢ phi€u I6n han tién mat nén xem xét ban ra tai cac miic gia t6t nhat la trong cac phién hoi
phuc ho#c thé &p dung chién ludc trading mua thap trong cac phién giam va ban cao trong cac dgt hdi ky thuat di véi mot s&
6 phiéu cé bién dé dao déng gia In.

D6i véi danh muc cé ty trong tién mat cao xem xét mua gom tai dan néu VN-INDEX dusi 480 diém ho3c trong truSng hgp cac
m3 c8 phiéu tdt giam manh hon duy kién. Mot s6 m3 ¢ phiu cd thé xem xét tich Illy trong trung va dai han bao gém:PVS,
PVC, SRC, PXS, CVT, CSM, DBC, HPG, SSI, PVD...trong cac nhip giam manh vé cac viing hé trg hap ly.



